Aareal

Angaben zu den Rechten der Aktionare

1. Tagesordnungsergdnzungsverlangen geméaB § 122 Abs. 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder einen anteili-
gen Betrag von € 500.000 am Grundkapital erreichen (dies entspricht 166.667 Aktien), kénnen
gemal § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und
bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Be-
schlussvorlage beiliegen. Der oder die Antragsteller hat/haben nachzuweisen, dass er/sie seit
mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens hinsichtlich des Mindestakti-
enbesitzes Inhaber der Aktien ist/sind und dass er/sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands Uber den Antrag halten wird/werden. Bei der Fristberechnung ist § 121 Abs. 7 AktG ent-
sprechend anzuwenden. Bestimmte Aktienbesitzzeiten Dritter werden dabei gemaR § 70 AktG
angerechnet.

Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB) oder in elektronischer Form, d.h. unter Verwendung
einer qualifizierten elektronischen Signatur (§ 126a BGB), an den Vorstand der Aareal Bank AG
zu richten und muss der Gesellschaft bis spatestens zum 8. April 2024 (24:00 Uhr (MESZ)) zu-
gehen. Aktionare werden gebeten, die folgende Adresse zu verwenden:

Vorstand der Aareal Bank AG
Paulinenstralle 15

65189 Wiesbaden

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com

Bekannt zu machende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit
der Einberufung bekannt gemacht wurden — unverzuglich nach Zugang des Verlangens im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht. Sie werden aul3erdem Uber die Internetseite der Gesellschaft
unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/

zuganglich gemacht.
Zugrunde liegende Normen:
§ 122 AktG Abs. 1 und 2:

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des
Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. 2Die Sat-
zung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an eine andere
Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital kntipfen. 3Die Antragstel-
ler haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands Uber den Antrag halten. 4§ 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise kdnnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, verlangen, dalk Ge-
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genstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. 2Jedem neuen Ge-
genstand muss eine Begrundung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. 3Das Verlangen im
Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei borsennotierten Gesell-
schaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen.

§ 121 Abs. 7 AktG:

Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zurtickberechnet werden, ist der Tag der
Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonnabend oder
einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag kommt nicht in
Betracht. Die §§ 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs sind nicht entsprechend anzuwen-
den. Bei nichtbérsennotierten Gesellschaften kann die Satzung eine andere Berechnung der
Frist bestimmen.

2. Antrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren gemaB §§ 126, 127, 130a Abs. 5 Satz 3,
118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG

Aktionare kénnen Gegenantrage gegen Vorschlage von Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimm-
ten Tagesordnungspunkten sowie Wahlvorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder
von Abschlussprifern Ubersenden. Gegenantrage missen mit einer Begriindung versehen sein;
bei Wahlvorschlagen bedarf es keiner Begriindung. Gegenantrdge zur Tagesordnung und
Wahlvorschlage sind ausschlieflich an die folgende Adresse zu richten:

Aareal Bank AG

Corporate Affairs - Board Office
Paulinenstralte 15

65189 Wiesbaden

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com

Mindestens 14 Tage vor der virtuellen Hauptversammlung, also bis spatestens zum 18. April
2024 (24:00 Uhr (MESZ)) unter der vorgenannten Adresse bei der Gesellschaft zugegangene
Gegenantrage und Wahlvorschlage werden unter den weiteren Voraussetzungen der §§ 126,
127 AktG einschlieBlich des Namens des Aktionars und — bei Gegenantragen — der Begriindung
unverzlglich nach ihnrem Eingang Uber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/

zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetadresse veroffentlicht.

Von einer Zuganglichmachung eines Gegenantrags oder eines Wahlvorschlags und jeweils sei-
ner etwaigen Begriindung kann die Gesellschaft absehen, wenn einer der Ausschlusstatbestan-
de gemal § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, etwa weil der Gegenantrag zu einem gesetz- oder sat-
zungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung flihren wirde. Die Begriindung eines Gegen-
antrags braucht nicht zuganglich gemacht werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen
betragt. Daruber hinaus braucht ein Wahlvorschlag nach § 127 AktG auch dann nicht zugang-
lich gemacht zu werden, wenn der Wahlvorschlag nicht Namen, ausgelbten Beruf und Wohnort
des zur Wahl vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitglieds bzw. Abschlussprifers enthalt.

Gegenantrage oder Wahlvorschlage von Aktionaren, die nach §§ 126, 127 AktG zuganglich zu
machen sind, gelten gemal § 126 Abs. 4 AktG als im Zeitpunkt der Zuganglichmachung ge-
stellt. Zu diesen Gegenantragen oder Wahlvorschlagen kann das Stimmrecht nach erfolgter
ordnungsgemalfer Anmeldung auf den oben beschriebenen Wegen ausgelbt werden (siehe
oben unter Abschnitten 6. und 7.). Sollte der Gegenantrag oder Wahlvorschlag von einem Akti-
onar stammen, der nicht ordnungsgemaf legitimiert und zur Hauptversammlung angemeldet ist,
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so muss der Gegenantrag oder Wahlvorschlag nicht in der Hauptversammlung behandelt wer-
den.

Aktionare, die ordnungsgemal angemeldet und elektronisch zur Hauptversammlung zugeschal-
tet sind, kdnnen gemal § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG in Verbindung mit § 130a Abs. 5 AktG
ihre Antrage und Wahlvorschlage wahrend der Hauptversammlung im Rahmen ihres Rede-
rechts im Wege der Videokommunikation tber das Aktionarsportal stellen.

Zugrunde liegende Normen:
§ 126 AktG:

(1)  Antrage von Aktionaren einschlieldlich des Namens des Aktionars, der Begrindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der Aktio-
nar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen
einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tages-
ordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierflr mitgeteilte Adresse Ubersandt
hat. 2Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. 3Bei bdrsennotierten Gesellschaften
hat das Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfol-
gen. 4§ 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu werden,

—

. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der Haupt-
versammlung flhren wirde,

3. wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefihrende
Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestlitzter Gegenantrag des Aktionars bereits zu
einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zuganglich gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begriindung in den
letzten flUnf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft
nach § 125 zuganglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger als
der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fur ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teilnehmen
und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von

ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begrindung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als
5 000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenantrage,
so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begriindungen zusammenfassen.

(4) Im Fall der virtuellen Hauptversammlung gelten Antrage, die nach den Absatzen 1 bis 3 zu-
ganglich zu machen sind, als im Zeitpunkt der Zuganglichmachung gestellt. Die Gesellschaft
hat zu erméglichen, dass das Stimmrecht zu diesen Antradgen ausgeibt werden kann, so-
bald die Aktiondre die gesetzlichen oder satzungsmaRigen Voraussetzungen fiir die Aus-
Ubung des Stimmrechts nachweisen kdnnen. Sofern der Aktionar, der den Antrag gestellt
hat, nicht ordnungsgemaR legitimiert und, sofern eine Anmeldung erforderlich ist, nicht ord-
nungsgeman zur Hauptversammlung angemeldet ist, muss der Antrag in der Versammlung
nicht behandelt werden.

§ 127 Satz 1 bis 3 AktG:
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Fir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschluss-
prufern gilt § 126 sinngemal. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden. Der Vor-
stand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu machen, wenn der Vorschlag
nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthalt.

§ 124 Abs. 3 Satz 4 AktG:

Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren Namen, ausgeub-
ten Beruf und Wohnort anzugeben.

§ 130a Abs. 5 Satz 3 AktG:

Antrage und Wahlvorschlage nach § 118a Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, das Auskunftsverlangen
nach § 131 Absatz 1, Nachfragen nach § 131 Absatz 1d sowie weitere Fragen nach § 131 Ab-
satz 1e dirfen Bestandteil des Redebeitrags sein.

§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG:

Wird eine virtuelle Hauptversammlung abgehalten, sind die folgenden Voraussetzungen einzu-
halten:

3. den elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionaren wird das Recht eingerdumt,
Antrage und Wahlvorschlage im Wege der Videokommunikation in der Versammlung zu stellen.

3. Rederecht gemaR §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 7, 130a Abs. 5 und 6 AktG

Ordnungsgemall angemeldete Aktiondre bzw. ihre Bevollmachtigten, die elektronisch zu der
Hauptversammlung zugeschaltet sind, haben in der Versammlung ein Rederecht, das im Wege
der Videokommunikation ausgetibt wird. Ab Beginn der Hauptversammlung kénnen Aktionare
bzw. ihre Bevollmachtigten im Aktionarsportal Redebeitrage anmelden. Antrage und Wahlvor-
schlage nach § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG und alle Arten von Auskunftsverlangen nach
§ 131 AktG kénnen Bestandteil des Redebeitrags sein.

Gemal § 17 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Versammlungsleiter das Fra-
ge- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen beschranken. Er ist insbesondere be-
rechtigt, zu Beginn oder wahrend der Hauptversammlung den zeitlichen Rahmen fiir den gan-
zen Verlauf der Hauptversammlung, fir die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunk-
ten sowie fir den einzelnen Frage- und Redebeitrag angemessen festzusetzen.

Aktionare bzw. ihre Bevollmachtigten bendtigen fir die Auslibung des Rederechts ein internet-
fahiges Endgerat (z.B. PC, Laptop, Tablet oder Smartphone), welches Uber eine Kamera und
ein Mikrofon verfiigt, auf die jeweils vom Browser aus zugegriffen werden kann. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation zwischen Aktionar bzw.
Bevollmachtigtem und Gesellschaft in der Versammlung und vor dem Redebeitrag zu Gberpri-
fen und diesen zurlickzuweisen, sofern die Funktionsfahigkeit nicht sichergestellt ist.

Zugrunde liegende Normen:

§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 7 AktG:
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Wird eine virtuelle Hauptversammlung abgehalten, sind die folgenden Voraussetzungen einzu-
halten:

7. den elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionaren wird ein Rederecht in der
Versammlung im Wege der Videokommunikation nach § 130a Absatz 5 und 6 eingerdumt.

§ 130a Abs. 5 und 6 AktG:

(5) Den elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionaren ist in der Versammlung
ein Rederecht im Wege der Videokommunikation zu gewahren. Fir die Redebeitrage ist die
von der Gesellschaft angebotene Form der Videokommunikation zu verwenden. Antrage
und Wahlvorschlage nach § 118a Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, das Auskunftsverlangen nach
§ 131 Absatz 1, Nachfragen nach § 131 Absatz 1d sowie weitere Fragen nach § 131 Absatz
1e dirfen Bestandteil des Redebeitrags sein. § 131 Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

(6) Die Gesellschaft kann sich in der Einberufung vorbehalten, die Funktionsfahigkeit der Vide-
okommunikation zwischen Aktionar und Gesellschaft in der Versammlung und vor dem Re-
debeitrag zu Uberprifen und diesen zurickzuweisen, sofern die Funktionsfahigkeit nicht si-
chergestellt ist.

4. Auskunftsrecht gemaB §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 4, 131 Abs. 1 und 1d AktG

Ordnungsgemalf angemeldeten Aktionaren ist auf Verlangen in der Hauptversammlung geman
§ 131 Abs. 1 AktG vom Vorstand Auskunft GUber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtli-
chen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu ihren verbundenen Unternehmen
sowie Uber die Lage des Konzerns und der in dem Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men zu erteilen, soweit die begehrte Auskunft zur sachgemaflen Beurteilung eines Gegen-
stands der Tagesordnung erforderlich ist und dem Auskunftsverlangen kein Auskunftsverweige-
rungsrecht entgegensteht. Aulerdem besteht in der Hauptversammlung ein Nachfragerecht
gemaf § 131 Abs. 1d AktG zu allen vom Vorstand gegebenen Antworten.

Der Versammlungsleiter ist berechtigt und plant gemafl § 131 Abs. 1f AktG anzuordnen, dass
das Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG und das Nachfragerecht nach § 131 Abs. 1d AktG
in der Hauptversammlung ausschlieRlich im Wege der Videokommunikation Gber das Aktionar-
sportal, also im Rahmen der Ausiibung des Rederechts (siehe zuvor unter Abschnitt 3.) wahr-
genommen werden kénnen. Eine anderweitige Einreichung von Fragen im Wege der elektroni-
schen oder sonstigen Kommunikation ist weder vor noch wahrend der Hauptversammlung vor-
gesehen.

Zur Hauptversammlung zugeschaltete Aktionare kdnnen Verlangen nach § 131 Abs. 4 und Abs.
5 AktG im Wege der elektronischen Kommunikation ebenfalls tber das Aktionarsportal ibermit-
teln.

Zugrunde liegende Normen:

§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 AktG

Wird eine virtuelle Hauptversammlung abgehalten, sind die folgenden Voraussetzungen einzu-
halten:

4. den Aktionaren wird ein Auskunftsrecht nach § 131 im Wege elektronischer Kommunikation
eingeraumt.

§ 131 AktG
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(1) Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemafien Beurteilung des Ge-
genstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unter-
nehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach § 266 Absatz 1 Satz 3, § 276
oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Aktionar verlangen, dass ihm in
der Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der Form vorgelegt
wird, die er ohne diese Erleichterungen hatte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutter-
unternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die
Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

(1a) Im Fall der virtuellen Hauptversammlung ist Absatz 1 Satz 1 mit der Mal3gabe anzuwenden,
dass der Vorstand vorgeben kann, dass Fragen der Aktionare bis spatestens drei Tage vor der
Versammlung im Wege der elektronischen Kommunikation einzureichen sind. Fur die Berech-
nung der Frist gilt § 121 Absatz 7. Nicht fristgerecht eingereichte Fragen mussen nicht berlck-
sichtigt werden.

(1b) Der Umfang der Einreichung von Fragen kann in der Einberufung angemessen beschrankt
werden. Das Recht zur Einreichung von Fragen kann auf ordnungsgemaf zu der Versammlung
angemeldete Aktionare beschrankt werden.

(1c) Die Gesellschaft hat ordnungsgemal eingereichte Fragen vor der Versammlung allen Akti-
onaren zuganglich zu machen und bis spatestens einen Tag vor der Versammlung zu beantwor-
ten; fur die Berechnung der Frist gilt § 121 Absatz 7. Bei boérsennotierten Gesellschaften haben
das Zuganglichmachen der Fragen und deren Beantwortung Uber die Internetseite der Gesell-
schaft zu erfolgen. § 126 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 3 und 6 gilt fir das Zuganglichmachen der
Fragen entsprechend. Sind die Antworten einen Tag vor Beginn und in der Versammlung
durchgangig zuganglich, darf der Vorstand in der Versammlung die Auskunft zu diesen Fragen
verweigern.

(1d) Jedem elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionar ist in der Versammlung
im Wege der elektronischen Kommunikation ein Nachfragerecht zu allen vor und in der Ver-
sammlung gegebenen Antworten des Vorstands einzuraumen. Absatz 2 Satz 2 gilt auch fir das
Nachfragerecht.

(1e) Zudem ist jedem elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionar in der Ver-
sammlung im Wege der elektronischen Kommunikation das Recht einzurdumen, Fragen zu
Sachverhalten zu stellen, die sich erst nach Ablauf der Frist nach Absatz 1a Satz 1 ergeben
haben. Absatz 2 Satz 2 gilt auch fir dieses Fragerecht.

(1f) Der Versammlungsleiter kann festlegen, dass das Auskunftsrecht nach Absatz 1, das Nach-
fragerecht nach Absatz 1d und das Fragerecht nach Absatz 1e in der Hauptversammlung aus-
schliellich im Wege der Videokommunikation ausgelibt werden dtirfen.

(2) Die Auskunft hat den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu ent-
sprechen. Die Satzung oder die Geschaftsordnung gemal § 129 kann den Versammlungsleiter
ermachtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu beschranken,
und Naheres dazu bestimmen.
(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,
1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung geeignet
ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen
Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht;
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3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahresbilanz an-
gesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstande, es sei denn, dal} die
Hauptversammlung den Jahresabschluf} feststellt;

4. Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden
im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264 Abs. 2 des Handels-
gesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die Hauptversammlung den Jahresabschlul®
feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut, einem Finanzdienstleistungsinstitut oder einem Wertpapie-
rinstitut Angaben Uber angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorge-
nommene Verrechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Kon-
zernlagebericht nicht gemacht zu werden brauchen,;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft Giber mindestens sieben Tage
vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft aul3erhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf dessen Verlangen
in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemafen Beurteilung des Gegen-
stands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Im Fall der virtuellen Hauptversammlung ist zu
gewahrleisten, dass jeder elektronisch zu der Versammlung zugeschaltete Aktionar sein Ver-
langen nach Satz 1 im Wege der elektronischen Kommunikation tGbermitteln kann. Der Vorstand
darf die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Die Satze 1 bis 3 gelten
nicht, wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemein-
schaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unterneh-
men (§ 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen (§ 290
Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss des Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fir diesen Zweck bendtigt
wird.

(5) Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage und
der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift iber die Verhand-
lung aufgenommen werden. Im Fall der virtuellen Hauptversammlung ist zu gewahrleisten, dass
jeder elektronisch zu der Versammlung zugeschaltete Aktionar sein Verlangen nach Satz 1 im
Wege der elektronischen Kommunikation Gbermitteln kann.

§ 130a Abs. 5 Satz 3 AktG:
Antrage und Wahlvorschlage nach § 118a Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, das Auskunftsverlangen

nach § 131 Absatz 1, Nachfragen nach § 131 Absatz 1d sowie weitere Fragen nach § 131 Ab-
satz 1e dirfen Bestandteil des Redebeitrags sein.

5. Recht zur Einreichung von Stellungnahmen geméfRl §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 6, 130a
Abs. 1 bis 4 AktG

Ordnungsgemal angemeldete Aktiondre und ihre Bevollmachtigten kénnen vor der Hauptver-
sammlung gemaf § 130a Abs. 1, 2 und Abs. 4 AktG Stellungnahmen zu den Gegenstanden der
Tagesordnung einreichen. Derartige Stellungnahmen sind der Gesellschaft in Textform aus-
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schliellich Uber das Aktionarsportal einzureichen und missen der Gesellschaft spatestens am
27. April 2024 (24:00 Uhr (MESZ)) zugehen. Anderweitig adressierte Stellungnahmen werden
nicht bertcksichtigt. Die Lange der Stellungnahme darf maximal 10.000 Zeichen (inklusive
Leerzeichen) betragen.

Die Gesellschaft wird ordnungsgemafy eingereichte Stellungnahmen spéatestens bis zum 28.
April 2024 (24:00 Uhr (MESZ)) unter Nennung des Namens des einreichenden Aktionars auf der
Internetseite unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/

veroffentlichen. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden dort ebenfalls verdéffentlicht.
Stellungnahmen missen nicht zuganglich gemacht werden, wenn ein Fall des § 126 Abs. 2 Satz
1 Nr. 1, 3 oder 6 AktG entsprechend vorliegt oder die Stellungnahme 10.000 Zeichen (inklusive
Leerzeichen) Uberschreitet.

Die Mdglichkeit zur Einreichung von Stellungnahmen begrindet keine Mdglichkeit zur Einrei-
chung von Fragen, zum Stellen von Antragen oder Wahlvorschlagen oder zur Einlegung von
Widersprichen gegen Beschlisse der Hauptversammlung. Im Rahmen von Stellungnahmen
erklarte Fragen, Antrage oder Wahlvorschlage sowie Widerspriiche werden daher in der Haupt-
versammlung nicht bzw. nur dann bericksichtigt, wenn sie nach den in dieser Einladung jeweils
geregelten Vorgaben gestellt bzw. erklart werden.

Zugrunde liegende Normen:
§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 AktG:

Wird eine virtuelle Hauptversammlung abgehalten, sind die folgenden Voraussetzungen einzu-
halten:

6. den Aktionaren wird das Recht eingerdumt, Stellungnahmen nach § 130a Absatz 1 bis 4 im
Wege elektronischer Kommunikation einzureichen.

§ 130a Abs. 1 bis 4 AktG:

(1) Im Fall der virtuellen Hauptversammlung haben die Aktionare das Recht, vor der Versamm-
lung Stellungnahmen zu den Gegenstanden der Tagesordnung im Wege elektronischer
Kommunikation unter Verwendung der in der Einberufung hierflir mitgeteilten Adresse einzu-
reichen. Das Recht kann auf ordnungsgemaf zu der Versammlung angemeldete Aktionare
beschrankt werden. Der Umfang der Stellungnahmen kann in der Einberufung angemessen
beschrankt werden.

(2) Stellungnahmen sind bis spatestens funf Tage vor der Versammlung einzureichen.

(3) Die eingereichten Stellungnahmen sind allen Aktionaren bis spatestens vier Tage vor der
Versammlung zuganglich zu machen. Das Zuganglichmachen kann auf ordnungsgemaf zu
der Versammlung angemeldete Aktionare beschrankt werden. Bei bérsennotierten Gesell-
schaften hat das Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen; im
Fall des Satzes 2 kann das Zuganglichmachen auch Uber die Internetseite eines Dritten er-
folgen. § 126 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 3 und 6 gilt entsprechend.

(4) Fur die Berechnung der in den Absatzen 2 und 3 Satz 1 genannten Fristen gilt § 121 Absatz
7.

Seite 8 von 9



6. Moglichkeit zum Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammlung gemaR
§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 in Verbindung mit § 245 AktG

Ordnungsgemalf’ angemeldete Aktionare und ihre Bevollmachtigten, die elektronisch zur Haupt-
versammlung zugeschaltet sind, kbnnen geman §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 AktG im Wege der
elektronischen Kommunikation Widerspruch gegen Beschlisse der Hauptversammlung erkla-
ren. Derartige Widerspruche kdnnen von Beginn bis zum Schluss der Hauptversammlung tber
das Aktionarsportal zu Protokoll des Notars erklart werden. Der Notar hat die Gesellschaft zur
Entgegennahme von Widerspriichen Uber das Aktionarsportal erméachtigt und erhalt die Wider-
spruche Uber das Aktionarsportal.

Zugrunde liegende Normen:
§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 AktG:

Wird eine virtuelle Hauptversammlung abgehalten, sind die folgenden Voraussetzungen einzu-
halten:

8. den elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionaren wird ein Recht zum Wider-
spruch gegen einen Beschluss der Hauptversammlung im Wege elektronischer Kommunikation
eingeraumt.

§ 245 AktG:

Zur Anfechtung ist befugt

1. jeder in der Hauptversammlung erschienene Aktionar, wenn er die Aktien schon vor der Be-
kanntmachung der Tagesordnung erworben hatte und gegen den Beschluss Widerspruch
zur Niederschrift erklart hat;

2. jeder in der Hauptversammlung nicht erschienene Aktionar, wenn er zu der Hauptversamm-
lung zu Unrecht nicht zugelassen worden ist oder die Versammlung nicht ordnungsgemaf
einberufen oder der Gegenstand der Beschlussfassung nicht ordnungsgemal bekanntge-

macht worden ist;

3. im Fall des § 243 Abs. 2 jeder Aktionar, wenn er die Aktien schon vor der Bekanntmachung
der Tagesordnung erworben hatte;

4. der Vorstand;
5. jedes Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats, wenn durch die Ausfihrung des Be-
schlusses Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats eine strafbare Handlung oder ei-

ne Ordnungswidrigkeit begehen oder wenn sie ersatzpflichtig werden wirden.

Im Fall der virtuellen Hauptversammlung gelten alle zu der Versammlung elektronisch zuge-
schalteten Aktionare als erschienen im Sinne des Satzes 1 Nummer 1.
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